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HANDOUT - DER US-DOLLAR ALS INTERNATIONALE LEITWAHRUNG

1. Leitwahrung

Leitwdhrung:
e international wichtigste Transaktions-, Anlage- und Reservewahrung
e Wahrung an der sich andere Lander bei Wahrungs- und geldpolitischen MaRnahmen
orientieren

Voraussetzungen fiir eine Leitwahrung:
e uneingeschrankt in andere Wahrungen konvertierbar und in ausreichendem Mal3e
global verfigbar
e |eitwahrungsland muss uber offene, tiefe & gut entwickelte Finanzmarkte verfligen
e innere Wertstabilitat

Vorteile fiir das Leitwahrungsland:
e wichtigster Vorteile sind die Seigniorage-Einnahmen
e unbegrenzte Mdglichkeiten, Kredite zu erhalten
e politischer Einflussnahmen im internationalen Handel durch Embargos oder
Sanktionen
e Transaktionskosten fur die Einwohner und Unternehmen geringer

2. US-Dollar als Leitwahrung

US-Dollar:

US Dollar erfullt alle Voraussetzung nach wie vor

in vielen Landern US-Dollar inoffizielle Zweit- oder Nebenwahrung

Rohstoffe am Weltmarkt, insbesondere Erddl, werden in US-Dollar gehandelt
88% aller weltweiten Devisentransaktionen beteiligt

62% aller weltweit gehaltenen Devisenreserven

Bretton Woods Abkommen:
e im Jahr 1944
e Ziel: Neuordnung der Weltwirtschaft nach dem 2. Weltkrieg

e wichtigsten Ergebnisse:
o System fixer Wechselkurse

o US-Dollar als Leitwahrung eingefiihrt

o US-Dollar gebunden an Gold Kurs

o Errichtung: Weltbank & Internationaler Wahrungsfond (IWF)
Anfang 70er Jahre Ubertraf die US-Dollar Bargeldmenge die Goldreserven
System von Bretton Wood mit seinen fixen Wechselkursen endete im Jahre 1973

3. Probleme und Bedeutung
e Abnahme der weltwirtschaftlichen Bedeutung der USA durch wirtschaftliches
Wachstum der Schwellenlander
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Abschottungstendenzen der amerikanischen Volkswirtschaft

Aufhebung von Freihandelsabkommen, Einflihrung Zélle
Ausnutzen der Leitwahrungsprivilegien

Ablésung und Alternativen

Alternativen zum USD:

80er Jahre - japanischer Yen

EURO: gréRRere Wertschdpfung als USA, Ungewissen Entwicklungen (Brexit,
politische extreme Positionen (z.B. Polen))

Chinesischer Yuan:fehlende Verfugbarkeit

Ablésung durch Gruppe von Wahrungen / Schaffung neuer Weltwahrung

realitatsfern:

Einigung auf globale Ziele/Regeln
(USA, Europa, China)

Welt optimaler Wahrungsraum
weltweit gleiche Geldpolitik flr Lander

Ablosung des USD:

e 0o 00 O

Voraussetzungen fur Zahlungen:

Gewilnschte Zeit

Gewunschte Gré3enordnung

Geringe Kosten

Grolde Verlasslichkeit

Ergiebiger Kreditmarkt, Geldmarkt, Derivatemarkte
= New York (ab 2. Weltkrieg)

Probleme fur Ablésung:
risikoaverse Akteure
Korrespondenzbankkonten

Ausblick:
zukunftige Schwachung von Korrespondenzbankkonten aus USA mittels
Clearingstellen/Blockchain weltweit

Fazit

Kurzfristig keine Anderung

Leitwahrung USD durch Position der USA als Weltmacht
Noch nicht bereit als Menschheit fiir eigene Weltwahrung
Moglichkeit von Kryptowahrung in Jahrzehnten
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